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Actualidad

Breve resumen de los principales acontecimientos politicos y econémicos ocurridos durante abril de 2022.

Internacionales

De acuerdo con las estimaciones de la Organizacién
de Naciones Unidas (ONU), al menos 1325 civiles
murieron desde el inicio de la invasion rusa de Ucrania.
El ndmero incluye a 120 chicos.

Emmanuel Macron ha derrotado a la candidata de
ultraderecha, Marine Le Pen, en la segunda vuelta de las
elecciones de Francia. El centrista ha obtenido un 58,5%
de los votos frente el 41,5% de sufragios para la aspirante.
Es el primer presidente de la Republica que resulta
reelegido desde que en 2002 se abrevio el mandato de
siete a cinco afios.

Para el presente afio, la inflacién mundial registrara la tasa
mas alta desde 1996, al promediar una variacién de mas
de 7.0 por ciento, provocada por los altos costos de los
energéticos y de los alimentos, segun la nueva estimacion
al alza de Oxford Economics.

El Fondo Monetario Internacional rebajé hasta el 3,6%
su prevision de crecimiento econdmico global para
2022 a medida que la guerra se recrudece en Ucrania.
Para América Latina, sin embargo, las proyecciones
son mas optimistas de lo que eran hace tres meses.
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Nacionales

Segun el Informe de la Evoluciéon del Mercado de
Cambios y Balance Cambiario del mes de abril,
publicado por el Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA), el andlisis de la evolucién en la
compraventa de divisa estadunidense, a través del
mercado cambiario, daté compras de hasta US$669
millones. Estas cifras sorprenden y representan un
122% de aumento en comparacion al mismo periodo
del afio 2021. En esa oportunidad las cifras habian
sido US$301 millones en el primer cuatrimestre.

Las ventas en supermercados crecieron un 3,1%
24.140,5 millones de pesos en abril, en comparacion
con igual mes de un afio antes, informo este miércoles
el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INDEC).

La actividad industrial tuvo en abril un incremento del
2,55% respecto a marzo y del 9,5% en la comparacion
interanual, segun el informe dado a conocer este
martes por la Union Industrial Argentina (UIA).

Las exportaciones tuvieron un crecimiento interanual
del 37,7% respecto del mismo mes de 2021 y 57,6%
respecto de 2019, y que la Provincia aport6, durante el
cuarto mes del afno, el 35,6% del valor de las ventas
externas del pais. La mayor contribucion se dio en
Combustibles y Energia (47,9%), seguido por el rubro
de Manufacturas de Origen Industrial (40,2%).
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Riesgo Pais

A continuacion, se exhibe la evolucién del riesgo pais argentino desde diciembre de 1998 hasta la actualidad.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.
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Durante el mes de abiril, el riesgo pais experimentd una baja del 4,38%, respecto del valor a fines de marzo. Si se analiza anualmente, se observa una suba del indice del
13,34, de punta a punta entre abril 2021 y abril 2022.

Méximo serie Maximo Minimo Gltimos Maximo Minimo Variacion % Variacion %
. .. Minimo serie historica ultimos 12 ultimos 30 ultimos 30  ultimos 12  ultimos 30
historica 12 meses ’ ) )
meses ED dias meses dias
7.220 185 1.979 1.466 1.801 1.679 13,34% 4,83%
3/7/2002 26/1/2007 8/3/2022 11/6/2021 29/4/2022 | 18/4/2022
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Tasas de interés domésticas

A continuacidn, se presenta la evolucion de la tasa BADLAR en pesos de bancos privados y la tasa de interés para los depdsitos a 30 dias en entidades financieras. La serie

corresponde a la publicacién diaria del Banco Central de la Republica Argentina.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

Al 30 de abril del 2022 la tasa BADLAR, calculada por el Banco Central de la Republica Argentina, presentaba un valor de 44,38%, lo que significa que aumento 2,56 p.p con

respecto al Gltimo dia de marzo de 2022 y 10,31 p.p. mayor que la observada a fines de marzo de 2021.

Por su parte, la tasa para los depositos a 30 dias a fines de marzo de 2022 es de 43,36%, %, lo que significa que subi6 1,45 p.p con respecto al ultimo dia de marzo de 2022

y 9,52 p.p. mayor que la tasa a fines de marzo de 2021.

Tasas de interés domésticas -
Utimos 12 afios

0,00 -+ T T T T T T

QL Q> 0
Tasa’BADIkAR

<\ X (9'9 P va K
T:;ga por depo%ltos a’30 d(gs

Fuente: Elaboracion propia en

Tasas de interés domésticas - Ultimos 12 meses

70,00

60,00

50,00

40,00
% N

30,00

20,00
10,00

0,00 r r r r r : : : : :
PN AN AN AN A A AT AT ASINE: L N1 L :L’L m’b
éo\ 6\9\\ \\)0 \\>\ '090 6eQ oc’,\ (\04 Q7 @ g\ep N
Tasa BADLAR  e===Tasa por depositos a 30 d|as
Fuente: Elaboracién propia en

Fecha

valor al 30/04/2022
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Variacidn ultimos 12 meses (en p.p.)
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Tasa BADLAR Tasa por de,p05|tos
a 30 dias

43,36%
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Tasas internacionales de referencia
A continuacion, se exhibe la evolucién de la tasa LIBOR y la tasa PRIME, y luego el detalle de los ultimos doce meses. Ambas tasas tienen madurez de un afio.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.
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Fuente: Elaboracién propia en base a BCRA

La tasa LIBOR se ha aumentado un 25,17% en los Gltimos 30 dias, y en el Gltimo afio aumento el 828,4%. La tasa Prime cerré en 3,50%, lo que ha aumentado un 7,69%
respecto al Gltimo afio y no se ha modificado en los dltimos 30 dias.

Cambio % Cambio %
altimos 12 altimos 30

R dias
828,40% 25,17%
7,69% 0,00%
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Inflacién

A continuacion, se exhibe la evolucion del indice de Precios al Consumidor tomando como base 100 el valor de Dic-2016 Se incluye la serie publicada por el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos.

Luego de un periodo de seis meses de reestructuracion de equipos técnicos, en el mes de junio de 2016, se volvié a publicar el indice de Precios al Consumidor (IPC) del
INDEC. A partir de julio de 2017 el INDEC empezé un nuevo IPC a nivel nacional retroactivo a enero.

El Anexo Metodol6gico complementa la informacion presentada en este item.

Tasa de Inflacion Mensual EVOLUCION DEL IPC ANUAL
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Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC.

Maximo Minimo altimos 12 Variacion % Variacion %
Gltimos 12 —— IPC ultimos 12 IPC ultimo
meses MESES mes

2,50%
Nacional* 58,0%
ago-2021 y nov-2021

*IPC Nacional disponible a partir de enero 2017
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Tipo de cambio

En este apartado se presenta la evolucion de los tipos de cambio peso/ddlar, peso/euro y peso/real durante los Gltimos treinta dias. Los datos utilizados para el dolar oficial,
el euro y el real corresponden a la serie de tipo de cambio vendedor publicada por el Banco Central de la Republica Argentina.

Peso por Délar Peso por Euro
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Variacion Variacion
Valoral % ultimo % ultimo
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Délar Peso por Real
HH 0, 0,
Ofiual 25,34% 3,86% 50,00 40,94
Doélar 40,00 —
Blue 195,00 38,30% -2,50% 30,00
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Audit | Tax | Advisory www.crowe.com.ar


http://www.crowe.com.ar/

/. Crowe 7

Tipo de cambio real multilateral (ITCRM)

A continuacion, se exhibe la evolucion del ITCRM. El indicador estaba construido con base 100 en diciembre de 2001, a partir del cambio de autoridades y metodologia en
el INDEC hemos modificado el afio base a diciembre 2015=100 y tuvimos que realizar un ajuste basado en los indices de precios mas realistas que se obtenian por fuentes
alternativas al INDEC durante el periodo 2007-2015.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.
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El tipo de cambio real multilateral es un indice elaborado por el BCRA que mide el
precio relativo de los bienes y servicios de Argentina respecto de los de un grupo de paises con los cuales se realizan transacciones comerciales, cada uno ponderado por
su relevancia como socio comercial. El tipo de cambio real es la més clara muestra de la competitividad de la moneda local.

a ®

N D

br may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr

En este sentido, un aumento del ITCRM se interpreta como una depreciacion real del peso, mientras que una caida del mismo implicara una apreciacion real del peso
respecto a esa canasta de monedas.

Dada la convergencia en las estadisticas oficiales, se muestran solamente valores de ITCRM ajustado hasta enero-18, el status de los valores ajustados sera dejado como
archivo y con el solo fin de permitir un analisis comprensivo del periodo anterior y ya no sera publicado.

Variacion % desde Variacion % ultimos 12
enero 2007 meses

ITCRM 123,10% -21,31%
ITCRM ajustado (hasta

-21,65% 3,37%

enero-18)
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ESTIMACION DEL VALOR DEL DOLAR FUTURO

En este apartado se desarrollan diferentes herramientas para determinar si el valor del ddlar est4 en un equilibrio estable o inestable y poder predecir cuando se podria

producir una devaluacién de la moneda.

La primera herramienta es el llamado “Ddélar Convertibilidad” por el cual se analiza el respaldo real que tiene el peso comparando la base monetaria y las reservas del
BCRA. La segunda herramienta es el “Délar Convertibilidad Ampliado”, se utiliza la misma férmula que la herramienta anterior, pero teniendo en cuenta las LEBACS,
LELIQs y otros instrumentos de deuda del BCRA, lo que permite una perspectiva mas amplia del mismo analisis. La tercera herramienta permite sacar conclusiones de
corto y mediano plazo, tiene en cuenta el ritmo de suba del délar y su comparacion con la tasa de interés en pesos.

La ultima herramienta esta basada en la teoria de la Paridad del Poder Adquisitivo (PPA), que tiene en
cuenta la inflacion de diferentes paises para determinar el tipo de cambio.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item

La cuarta herramienta consiste en tener en cuenta el délar futuro.

Dolar convertibilidad
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La diferencia entre el “ddlar convertibilidad” y el ddlar oficial nos permite detectar el atraso cambiario. En los graficos se observa dicho atraso durante 2015 y 2016, recién
en 2017 se empieza a revertir dicho atraso y a lo largo de los afios siguientes se ha revertido por completo la situacion. El “Dolar Convertibilidad Ampliado” determina a
cuanto irfa el precio del délar ante una crisis de confianza. Si se agregan otros pasivos del BCRA, se observa que el atraso cambiario es mucho mayor.

A continuacion, las diferencias del “Délar convertibilidad”

Fecha
abr-22

Doélar Oficial

“Délar convertibilidad ampliada” respecto del délar “oficial”.
Ddlar Blue

Ddlar Convertibilidad Ddlar C. Ampliado

Variacion dolar oficial

Variacion doélar blue

195,47 81,60 207,43
- -38,90% 45,36%
- -139,56% 5,77%
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A continuacion, se presenta un grafico de la tercera herramienta. El andlisis de estas dos variables permite sacar una conclusion rapida y a corto plazo en relacion

con la compra o venta de dolares.

s00% - Délarcortoplazo

200%
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M Tasa de Acelaracién Délar Oficial M Tasa de interes

Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC

Aclaracion: En el mes de octubre de 2020 la tasa de aceleracion del délar blue alcanzo un 1.129% y en abril del mismo afio

llego a un 8.478%.

La siguiente herramienta consiste en mirar a cuanto cotiza el délar futuro en el Mercado de

Valores de Rosario, el ROFEX.
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Tasa de
aceleracion del

-11,52%

12,55%

dolar
fasade 36,81% 34,25%
Interés 30 dias Al 15270
Eleccion Plazo Fijo Plazo Fijo

Si la tasa de aceleracién de la devaluacion del délar da un rendimiento
mayor a las tasas de los plazos fijos, conviene invertir en doélares. Si
ocurre lo contrario, invertir en pesos.

Durante abril de 2022, |la tasa de aceleracion del délar blue fue menor a
las tasas de plazos fijos, por lo tanto, en este mes, hubiera convenido
invertir en plazo fijo.

Aclaracion: Debido a la diferencia de mas de 3% entre el délar oficial y el délar blue o
informal, para aplicar esta herramienta, en este mes, decidimos tomar el valor mas alto que
es el del délar blue.

Délar Futuro
abr-22
feb-23

Variacion
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La teoria de la “Paridad del Poder Adquisitivo” establece que el tipo de cambio tendria que ajustarse cuando la inflacion es mayor en un pais que en otro. Este analisis
implica comparar la inflacion en Argentina con la inflacion de EEUU.
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Real (TCR)

Ddlar Oficial

Esta herramienta nos dice que el dolar oficial se ha alejado de los
valores del TCR, observando el ritmo de incremento de la inflacién en
nuestro pais y en EEUU.

El tipo de cambio de abril de 2022 fue de 113,34 y en base a esta
teoria deberia estar en valores del 105,87 es decir, ha habido una
divergencia entre los valores debido a la devaluacion del peso.

El siguiente indice, el indice Big Mac, esta basado en la teoria de la Paridad del Poder Adquisitivo. Toma los precios de las hamburguesas en cada pais comparando con
los de EEUU. Si las hamburguesas “Big Mac” en un pais son mas baratas que en los EEUU, la moneda esta subvaluada frente al délar y viceversa.

Argentina

Variacion

Argentina

Egipto
usbD

usD 4,29 | USD 6,98 (2,71 usb 5,81
-26% 20% -53% 0%
Subvaluado |Sobrevaluado| Subvaluado -
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El precio del Big Mac en su pais de origen es de USD 5,81, en diciembre
de 2021. En nuestro pais el precio es menos que en EEUU. Desde esta
perspectiva pareciera que el dolar esta caro en la Argentina, lo que
indicaria que la moneda esta subvaluada.

El indice se actualiza anualmente en el mes de julio y diciembre.
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A continuacion, se exhibe la evolucién en los UGltimos 12 meses de la ejecucién presupuestaria que realiza el Estado argentino desde enero 2010 hasta la actualidad.

Gasto Publico

11

Dado que el déficit publico puede producir presiones inflacionarias, consideramos oportuno realizar un seguimiento de la ejecucion presupuestaria consolidada a nivel

nacional

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

Se presenta la Ultima informacion oficial publicada.
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La ejecucion presupuestaria de la Administracion Nacional es publicada por el Ministerio Finanzas de la Nacion. Este documento, que se presenta en forma devengado -
mensual, muestra cuales fueron los ingresos y gastos que realiz6 el Estado y como varié con respecto a meses anteriores.

Se denomina Resultado Primario, a la diferencia entre Ingresos que perciben el Estado y sus Gastos Primarios. Por su parte, el Resultado Financiero, es la diferencia entre

Resultado Primario e Intereses.

De esta manera, segun los datos oficiales, el nivel de gastos en el mes de abril de 2022 fue de $1.164.767 millones y los ingresos totales fueron de $1.085.582
millones. Dando lugar a un déficit en el resultado primario de $-79.185. Al mes de abiril, el Resultado Primario acumulado es un rojo de $ -4.082.720,51

millones y el Resultado Financiero acumulado de $7,5 billones también deficitarios.
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Reservas

A continuacion, se exhibe la evolucion de las reservas internacionales y de las denominadas reservas internacionales de libre disponibilidad. Para calcular las reservas de
libre disponibilidad, se sustrae al valor de las reservas el de la base monetaria y los LEBAC y NOBAC en circulacion, resultando en un valor absoluto negativo.

El Anexo Metodolégico complementa la informacién presentada en este item. Se presentan los valores a abril de 2022.

IMPORTANTE: Debido al pasaje de LEBACS a LELIQ, las mismas se agregan al calculo de reservas de libre disponibilidad, adicionalmente se menciona que las reservas
de libre disponibilidad han ingresado en terreno positivo debido al pasaje de pasivos del BCRA al Tesoro Nacional el cual es de publico conocimiento.

80.000
Reservas - Mensual Reservas - Anual A
50.000 43.011 .
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e Reservas Reservas de libre disponibilidad RESERVAS (millones de USD)
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Fuente: Elaboracion propia en base a BCRA Fuente: Elaboracion propia en base a BCRA

VErEaEn ehesiuia fHimes Variacion % Variacién absoluta Variacion %
12 meses disponibles Gltimos 12 meses ultimo mes Gltimo mes
p disponibles disponible disponible

RESEES 2.938,90 7,34% 4.499,00 11,68%

Reservas de libre
disponibilidad -10.048,75 39,15% 2.506,95 6,56%
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Sistema Bancario

A continuacion, se presenta la evolucion de las ratios de depositos y préstamos sobre la base monetaria.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

Depositos y Préstamos sobre Base Monetaria - Anual
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Depdsitos sobre base monetaria e Créditos sobre base monetaria

Fuente: Elaboracion propia en base a BCRA

El dltimo dato disponible a la fecha de la elaboracion de este informe corresponde al mes de abril de 2022. Los depdsitos aumentaron en un 12,8% vy los créditos también,
pero en un 8,46%, con respecto a abril de 2021. Si se comparan con marzo de 2022, los depdsitos aumentaron en un 2,59% y los créditos aumentaron en un 5,15%.

En el siguiente cuadro se pueden observar las variaciones de los depositos y préstamos en relacion con la base monetaria.

Variacion % Variacion %
Gltimo mes ultimo afio

Depdsitos sobre base

0,
monetaria 2,59%

12,80%

Préstamos sobre 5.15% 8.46%

base monetaria
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Agregados Monetarios

A continuacion, se presenta la evolucién del M2, la base monetaria y el multiplicador de dinero bancario.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

2,70
2,65
2,60
2,55
2,50
2,45
2,40
2,35
2,30

12,65

1 2,59 [2:60] 2,59 /

(2,53
- 2,51252]5 50

Multiplicador de M2 [2.67]

RN A RN
SO S P PO S

& Lﬁ*

2021 2022

Fuente: elaboracion propia en base a BCRA

Base Monetaria

M2(*)

Multiplicador de dinero bancario
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10000000 Base Monetariay M2
9000000
8000000
7000000
6000000
5000000 e Suma de M2
4000000
P
3000000 —
—— Suma de.Base
2000000 monetaria
1000000
0
5F528388228¢84
2021 2022

Variaciéon % altimo mes
disponible

-0,12%

meses
48,07%

Variaciéon % altimos 12

4,72%

49,28%

4,84%

0,82%
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Balanza Comercial

A continuacion, se exhibe la evolucién de la balanza comercial en forma mensual desde enero de 2003 en adelante. Luego, la evolucién de los Gltimos 12 meses.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

Balanza comercial - Serie Mensual

10.000 -
8099 ;570 7 359 8.327 Saldo Saldo Saldo I
80001  , 6813 1010 7252 ‘ 6.863 . o, 6.587 6.443 comercial comercial €°Mercta
. : 2 | 2021 total :
6.000 - 5.547 0 total 021 total
En millones

9 4.000 - a dlErEs 12.206 14.749 2.828
g 2.000 (Ij?especto Respecto
3 e mismo
° = del mes
kS 0 - mes afio teri
n — — — - - — — - — () o~ N N reViO anterior
g 8§ § § 8 §8 § §8 §8 § 3§ g § 8 AdimI——
S -2.000 1 X X 5 X X X § g § X X § Variacion 3555% | 1326%
s S > c = Q o 5 > k2] ) Q - S A , 0 , °

4000 { @ E = & = 3 S) E 3 S K g g exi)/orFac'l?nes

ariacion o i o
.6.000 | -4.673 i ] importaciones 47,29% 2,69%
5.141 5.247 5.251 4
-5.909 -5.715 -5.754 .5886 5.767 g o016 -5.63 Variacién
-8.000 - -7.073 -6.883 saldo -1,77% | 417,56%
) ) ) comercial
= Exportaciones Importaciones e Balanza comercial e

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC

A la fecha de la realizacién del informe los Gltimos datos provisorios disponibles corresponden al mes de abril.

En abril de 2022 la balanza comercial arrojé un saldo positivo, de USD 1.444 millones, con un aumento del 417,56%% con respecto al mes anterior.
En el Gltimo mes las exportaciones aumentaron en un 13,26% y las importaciones disminuyeron en un 2,69%.

Respecto a la variacién interanual, se puede observar una disminucién del 1,77%, ya que a abr-21 el saldo positivo era de USD 1.470 millones y a abr-22 es de USD 1.444
millones, tambien positivos.

Los principales socios comerciales fueron Brasil, China y Estados Unidos.
Los principales destinos de las exportaciones en abril de 2022 fueron (top five): Brasil, Viet Nam, Estados Unidos, Chile e India.

Los principales origenes de las importaciones en abril de 2022 fueron (top five): Brasil, China, Estados Unidos, Alemania e India.
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Precio del Petréleo

A continuacion, se muestra la evolucion histérica del precio en délares del barril de petréleo a partir de enero de 2005. También se incorpora la evolucion del Gltimo afio y la
del dltimo mes. Los datos utilizados son los correspondientes al precio futuro del petréleo crudo WTI. Durante el mes de abril el precio maximo fue de USD 107,75 por barril
y el minimo fue de USD 95,17. Por otro lado, si se compara el tltimo dia de abril con el Gltimo dia de marzo, vemos que el precio disminuyo en un 0,07%, es decir, el precio
del barril cuesta USD 0,07 menos.

Precio del petréleo - Mensual Precio del petréleo - Anual

Fuente: Elaboracion propia en base a Investing.com 140
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106 —
104 100
81,13
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Maximo ultimos Minimo ultimos b VA
ultimos 30 Minimo ultimos 30 dias
12 meses 12 meses )
dias
USD 124,66 USD 58,80 usD 107,75 USD 95,17
09.03.2022 6/4/2021 19.04.2022 12.04.2022

Variacion
ultimos 30  Variacion % ultimos 30 dias
dias
44,72 73,98% -0,07 -0,07%

Variacion ultimos Variacion %

12 meses ultimos 12 meses
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Granos

A continuacion, se expone la evolucion del precio de los granos mas relevantes que comercia la economia argentina; la soja, el maiz y el trigo.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

Precio de Granos - Abril 2022 Soia — T
700,00
29/4/2022 USD 619,14 | USD 320,17 | USD 387,65
500,00 diimo mes [ 8,62% 4.87%
e Variacion %
400,00 = Gltimos 12 18,02% 48,54% 71,06%
300,00 | m— ——— meses
Maximo USD 632,10 | USD 320,66 | USD 475,47
200,00 Gltimos 12
100.00 meses 21/4/2022 | 27/4/2022 | 7/3/2022
Minimo USD 444,88 | USD 206,78 | USD 223,04
0,00 Soja ultimos 12 11 o o
8/11/2021 9/9/2021 1/4/2021
Y Y Y e s L s s A S A — Mais HIESES
B 0 o 0T o b T T .
R RN N T A A O ———Trigo

Tanto el maiz y el trigo han tenido resultados positivos en el mes de marzo con respecto al mes anterior.
Siendo mas precisos, se han producido altas en los precios de la soja en un 4,12%, en el maiz en un 8,62% y del trigo en un 4,87%.

Al comparar los precios con el mismo periodo del afio anterior, la soja aumento un 18,02%, el maiz subié un 48,54% y el trigo aumento en un 71,06%.
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Produccién automotriz
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A continuacion, se presenta la evolucién de la produccion y las exportaciones de ciertas ramas del sector automotriz (automéviles y utilitarios) en los Gltimos doce meses.
Los datos corresponden a la serie mensual publicada por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).

El Anexo Metodoldgico complementa la informacién presentada en este item.

Produccion y Exportacion automotriz -
Mensual

B Suma de Total exportaciones

B Suma de Total produccién

abr may jun jul

ago sep oct nov dic ene feb mar abr

2021 2022

Fuente: Elaboracion propia en base a ADEFA

Produccion

PAOKRS)

Exportaciones

2020

2021

314.787 223.438
257.187 135.505
434.753 259.287

Acumulado 2022

Respecto del mes
anterior

583.637 340.663

Variacion Variacion

-10,09%

11,40%

Respecto del mismo

mes afio previo

49,50% 73,09%

Segun ADEFA, en abril de 2022 la produccion de automdviles y utilitarios disminuyo, en un 10,09%, y las exportaciones subieron un 11,4%, con respecto al mes de marzo.
Al comparar contra el mismo mes del afio anterior podemos hallar, en la produccién, un aumento del 49,5% y, en las exportaciones, un alza del 73,09%.
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Estimadores de la actividad econdmica

Los siguientes graficos muestran la evolucién de los indicadores de actividad econémica, tomando como base 100 el valor de enero de 2005.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item. No se cuenta con datos actualizados de EMAE

Ultima informacién publicada.

indice EMAE - INDEC

Tendencia anual Estimadores de actividad econémica - Valor Indice
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Variacion % ultimos Variacion %

12 meses altimo mes

disponibles disponible

LIDER 5,92% 1,33%

EMAE (*) 7,20% 11,00%
*Ultimo mes de EMAE corresponde a marzo 2022
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Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion

A continuacion, se presenta la evolucion del Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion (ISAC) publicado por el INDEC. La serie utilizada corresponde a los valores
mensuales con base 100=2012 (revisada 2017)

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

A la fecha de la realizacion del informe los Ultimos datos disponibles corresponden al mes de abril de 2022.

El sector de la construccion es uno de los mas relevantes para la economia argentina y uno de los grandes impulsores de la recuperaciéon econémica luego de la crisis de
2001/2002, al ser uno de los mas dinamicos de la economia. Esto se explica tanto por el efecto multiplicador que genera cada peso gastado en la construccion -su impacto
en otras actividades- como por su contribucién a la creacién de empleo, dado que es un sector mano de obra intensivo, sobre todo para las construcciones residenciales.

El ISAC muestra la evolucion del sector tomando como referencia la demanda de insumos requeridos en la construccién.

ISAC - Mensual Fecha abr.-22
250

202,7 1038
200 178:1 —— 175.6
\/ \/_ indice ultimo mes disponible
150 Variacién % ultimo mes
Variacidn % ultimos 12 meses
100
50
0 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; .
0‘9:\ ~\9> 093\ &9:\ oﬁ;\ Qﬂ"\ c’?;\ 49;\ 0217 Q?(}, 05{)/ ’*9()/ ‘*9()/
> @Q’ N SN S L o L & & @ @’Z’ Y

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC

Audit | Tax | Advisory Www.crowe.com.ar


http://www.crowe.com.ar/

Crowe

Evolucién de indices y stocks

A continuacion, se exhiben la evolucion y la composicién de los principales indices de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires: MERVAL y MERVALZ25.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

21

Las acciones no se actualizaron en los Gltimos 5 meses, debido a que la pagina oficial de Bolsar no presento la informacion. Los ultimos datos pertenecen a diciembre 2020.

MERVAL ABRIL 2022
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ACLARACION: No disponemos de los indices de Merval 25, debido a que dejo de publicarse la
informacion oficial.
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Mejores performances diciembre 2020

GARO
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Peores performances diciembre 2020
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Consumo con tarjetas

A continuacion, se expone un indicador obtenido por big data, el consumo por sectores. Surge de una investigacion realizada por BBVA Research, el cual ha desarrollado
indicadores econémicos de alta frecuencia en tiempo real para varios paises, incluyendo la Argentina. En el caso de consumo, los datos provienen de las operaciones con
tarjetas de crédito y débito. Al realizarse una transaccion pagada con tarjeta, quedan apuntados en la base del banco datos como fecha, rubro, importe o moneda que definen
la operacién y pasan a formar parte del indicador en menos de 48 hs.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.
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Fuente: BBVA Research
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Este grafico indica el consumo de la poblacién argentina en los siguientes rubros: entretenimiento, comida, salud, hoteleria, restaurants y transporte.

En el grafico se puede observar que hay un claro cambio a partir del mes de marzo de 2020, cuando comenzd el confinamiento por Covid-19, lo que causé una baja
generalizada en todos los rubros menos en alimentos y bebidas y salud. En los primeros dias del mes de Abril de 2021, se destaca una muy fuerte subida del sector hotelero
y una fuerte alza en el entretenimiento, esto se debe a que en estos primeros dias, tuvo lugar en el pais la conocida “Semana santa” , donde mucha gente aprovecho para
viajar o tener unas pequefas vacaciones.
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Finanzas Personales
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A continuacion, se exhibe la evolucién del grupo de indicadores de “Finanzas Personales”. Se utilizaron diferentes tipos de instrumentos financieros para conformar

diversas carteras. Cabe sefialar que el valor de cada cartera fue considerado al primer dia de cada mes.

En abril de 2017, venci6é el BONAR 2017 que se utilizaba para el célculo de las siguientes carteras. Por tal motivo se decidié cambiar al BONAR 2022 con vencimiento

en enero de 2022.

El Anexo Metodol6gico complementa la informacion presentada en este item.
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En el mes de abril, tanto la cartera proporcional, como para la cartera conservadora y la cartera riesgosa que aumentaron en un 1,36%, 1,83% y 2,38%
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Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC , BCRA y consultoras privadas

Aclaracion: En la composicién de las carteras, reemplazamos el BONAR 2024 por el BONAR 2030, ya que el primero entré en el canje de deuda al 100%
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