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Actualidad

Breve resumen de los principales acontecimientos politicos y econdmicos ocurridos durante septiembre de 2020.

Internacionales

Se supera el millén de fallecimientos por
coronavirus en el mundo

Los fallecimientos en el mundo asociados al
coronavirus, en el mes de septiembre, superaron el
millén, segin la Organizacion Mundial de la Salud
(OMS). En el apartado de los casos confirmados de
contagiados, hasta el momento, el mundo superoé la
cifra de 34 millones. Estados Unidos es el pais con
mas casos en el mundo, seguido por India y Brasil.

La OMS avisa de que la transmision actual de
COVID-19 en Europa es "muy grave"

Hans Kluge, el director regional para Europa de la
OMS, ha sefialado que mas de la mitad de los paises
europeos han experimentado un aumento del 10% de
los casos de COVID-19 vy, de ellos, siete han doblado
la incidencia de infectados.

Asimismo, el dirigente de la OMS ha informado de
gue en la primera semana de septiembre se observo
un aumento en los casos entre los grupos de mayor
edad, 50-64 y 65-79 afios, aunque la mayor
proporcion todavia se encuentra entre las personas
de 25 a 49 afios.

Estados Unidos supero los 7 millones de casos
de Coronavirus

Estados Unidos llegé a la cifra de 207 mil muertos y
supero los 7,2 millones de casos de coronavirus. El
pais norteamericano, sigue estando a la cabeza tanto
en casos como en fallecimientos. En segundo lugar,
se encuentra la India con mas 203 mil muertos y casi
6,3 millones de casos de Covid-19 y el tercer puesto
es para Brasil, con 4,8 casos y casi 144 mil muertos.

Donald Trump da positivo de Covid-19

Donald Trump y su esposa Melania dieron positivo
por Covid-19 y el presidente fue internado en un
hospital como medida de precaucion.

Trump tiene "ligeros sintomas", segun dijo el jefe de
gabinete, Mark Meadows, antes de que se anunciara
el traslado por helicoptero a un hospital militar, donde
permanecera varios dias. El presidente tiene 74 afios
y por tanto pertenece al grupo de alto riesgo.

El FMI prevé recuperacion "parcial y desigual" en
Latinoamérica

El FMI prevé una recuperacion "parcial y desigual" en
Latinoamérica por la crisis de coronavirus, y anticipa
que a algunos paises les llevara "afios" volver a
crecer y requeriran asistencia.

Geoffrey Okamoto, primer subdirector gerente del
FMI, consider6 que, en términos econdmicos, la
situacion global es "menos mala" de lo proyectado
inicialmente, en particular en las economias
avanzadas. Pero el panorama no es homogéneo.
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Nacionales

Argentina alcanza los 751.001 casos y 16.937
fallecimientos por coronavirus

A fines del mes de septiembre, en Argentina se
detectaron 751.001 casos de contagiados y 16.937
fallecidos a causa del coronavirus, segun la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS). Este
namero de fallecimientos, indica que la cifra casi
duplica la que se tenia hasta el momento, en solo un
mes.

Argentina continda en cuarentena hasta el 11 de
octubre, pero con mas flexibilizaciones.

El presidente argentino, Alberto Fernandez, extendio
el aislamiento social obligatorio por la pandemia de la
COVID-19 hasta el 11 de octubre.

Argentina transita desde hace semanas el peor
momento de la pandemia. "La pandemia esta lejos de
haberse superado”, remarc6 Alberto Fernandez en un
acto dedicado a la presentacion de mejoras en un
hospital policial de Buenos Aires.

El coronavirus avanza con fuerza en el interior del
pais

Jujuy, Mendoza, Rio Negro, Santa Cruz, Tierra del
Fuego, Santa Fe, La Rioja, Tucuman, Salta, Neuquén
y Cordoba son las provincias que mas casos
acumularon en los dltimos 15 dias y 8 de ellas
muestran una alta tension en sus sistemas de salud.
Segun se explicé en el anuncio por redes sociales de
la nueva etapa, mientras en mayo las provincias del
interior representaban apenas un 7% de los nuevos
casos, ahora representan el 49,2%, casi el mismo
porcentaje que el AMBA, que registra un 50,8%.

Argentina registra la peor tasa de desempleo en
16 afios

El desempleo en Argentina crecié al 13.1% en el
segundo trimestre del 2020, la peor cifra desde 2004.
El INDEC, indico que, "Estos resultados reflejan en
gran medida el impacto que tuvo sobre la dindmica
del mercado laboral la pandemia por la COVID-19 y
las restricciones en determinadas actividades y a la
circulacion dispuestas por el decreto que establecid el
aislamiento social preventivo y obligatorio (ASPO)"

Argentina registra un superavit de cuenta
corriente de 2.824 millones de dolares en el
segundo trimestre de 2020

Argentina anot6 un superavit de cuenta corriente de
2.824 millones de ddlares en el segundo trimestre de
2020, segun indico el INDEC.

En el mismo periodo de 2019, el pais habia
informado un déficit de 1.941 millones de dodlares.
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Riesgo Pais
A continuacién, se exhibe la evolucion del riesgo pais argentino desde diciembre de 1998 hasta la actualidad.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.

8.000 5.000
7.220 4 500 I4362 l

7.000 -

4.000
6.000 + 3500 "m\
5.000 - 3

8 g S
8 8 2532 {
& 4000 § 2.508
@ n 2.000 - -
2 3.000 7 gp—
£ c ) 1744
3
& 2.000 1.894 2 1000 — 1300
1.482 :
1.000 - T 300 500 - - - - - . - - - . -
: 0 0 0
0o 12, . . . P L S g P i e L L
223583388583 NYTLer®OQ EAR RO P P N
o OO O O 0O 0O OO0 O 0 0 0o 0o o0 0o o oo o oo o o
— v O N N N N NN N NN NN NN NN N NN N N DN NN
Fuente: Elaboracion propia en base a JP Morgan Fuente: Elaboracion propia en base a JP Morgan

Durante el mes de septiembre, el riesgo pais experimentd una baja del 38,88%, respecto del valor a fines de agosto. Si se analiza la tendencia anual, se observa una caida
del indice del 39,70%, de punta a punta entre septiembre 2019 y agosto 2020.

.. . Maximo Minimo Maximo Minimo Variacion % Variacion %
Maximo serie - N AP P Y P e e e
a Minimo serie historica ultimos 12 ultimos 12 ultimos 30 ultimos 30 ultimos 12 ultimos 30
historica , , ,
meses meses dias dias meses dias
7.220 185 4.362 1.101 2.128 1.101 -39,70% -38,88%
3/7/2002 26/1/2007 23/3/2020 10/9/2020 3/9/2020 | 10/9/2020
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Tasas de interés domésticas

A continuacion, se presenta la evolucion de la tasa BADLAR en pesos de bancos privados y la tasa de interés por depésitos a 30 dias en entidades financieras. La serie

corresponde a la publicacion diaria del Banco Central de la Republica Argentina.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.

Al 30 de septiembre de 2020 la tasa BADLAR, calculada por el Banco Central de la Republica Argentina, presentaba un valor de 29,69%, 0,06 puntos porcentuales mayor

que el valor que se registro a fines de agosto de 2020 y 29,19 p.p. menor que la observada a fines de septiembre de 2019.

Por su parte, la tasa por depésitos a 30 dias a fines de septiembre de 2020 es de 30,07%, 0,18 puntos porcentuales menor que el valor de fines de agosto de 2020 y 27,68

p.p. menor que la tasa a fines de septiembre de 2019.
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29,69% 30,07%
0,06 -0,18
-29,19 -27,68
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Tasas internacionales de referencia

A continuacién, se exhibe la evolucion de la tasa LIBOR y la tasa PRIME, y luego el detalle de los Ultimos doce meses. Ambas tasas tienen madurez de un afio.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.

Tasas internacionales de referencia - Ultimos 12 afios
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La tasa LIBOR ha mostrado una caida del 19,812% en los ultimos 30 dias, mientras que, en el Ultimo afio, presenta una disminucion del 82,28%. La tasa Prime cerré en

3,25%, no se ha modificado en el dltimo mes y, afio a afio, presentd una disminucion del 35%.
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Cambio %

ultimos 12
meses

-82,28%

Cambio %
altimos 30
dias
-19,12%

-35%

0,00%
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Inflacién

A continuacion, se exhibe la evolucion del indice de Precios al Consumidor tomando como base 100 el valor de Dic-2016 Se incluye la serie publicada por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos.

Luego de un periodo de seis meses de reestructuracién de equipos técnicos, en el mes de junio de 2016, se volvié a publicar el indice de Precios al Consumidor (IPC) del
INDEC. A partir de julio de 2017 el INDEC empez6 un nuevo IPC a nivel nacional retroactivo a enero.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.
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Tipo de cambio

En este apartado se presenta la evolucién de los tipos de cambio peso/ddlar, peso/euro y peso/real durante los Ultimos treinta dias. Los datos utilizados para el dolar
oficial, el euro y el real corresponden a la serie de tipo de cambio vendedor publicada por el Banco Central de la Republica Argentina.
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Tipo de cambio real multilateral (ITCRM)

A continuacion, se exhibe la evolucién del ITCRM. El indicador estaba construido con base 100 en diciembre de 2001, a partir del cambio de autoridades y metodologia en
el INDEC hemos modificado el afio base a diciembre 2015=100 y tuvimos que realizar un ajuste basado en los indices de precios mas realistas que se obtenian por

fuentes alternativas al INDEC durante el periodo 2007-2015.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.
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El tipo de cambio real multilateral es un indice elaborado por el BCRA que mide el precio relativo de los bienes y servicios de Argentina respecto de los de un grupo de
paises con los cuales se realizan transacciones comerciales, cada uno ponderado por su relevancia como socio comercial. El tipo de cambio real es la mas clara muestra

de la competitividad de la moneda local.

En este sentido, un aumento del ITCRM se interpreta como una depreciacion real
respecto a esa canasta de monedas.

del peso, mientras que una caida del mismo implicar4 una apreciacion real del peso

Dada la convergencia en las estadisticas oficiales, se muestran solamente valores de ITCRM ajustado hasta enero-18, el status de los valores ajustados sera dejado como
archivo y con el solo fin de permitir un andlisis comprensivo del periodo anterior y ya no seréa publicado.

Variacion %
desde enero 2007

Variacion % ultimos
12 meses

ITCRM 189,27% ~4,75%
ITCRM ajustado _ o .
(hasta enero-18) 21,65% 3,37%
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ESTIMACION DEL VALOR DEL DOLAR FUTURO
En este apartado se desarrollan diferentes herramientas para determinar si el valor del délar esta en un equilibrio estable o inestable y poder predecir cuando se podria
producir una devaluacién de la moneda.

La primera herramienta es el llamado “Doélar Convertibilidad” por el cual se analiza el respaldo real que tiene el peso comparando la base monetaria y las reservas del
BCRA.

La segunda herramienta es el “Dolar Convertibilidad Ampliado”, se utiliza la misma férmula que la herramienta anterior, pero teniendo en cuenta las LEBACS, LELIQs y
otros instrumentos de deuda del BCRA, lo que permite una perspectiva mas amplia del mismo andlisis.

La tercera herramienta permite sacar conclusiones de corto y mediano plazo, tiene en cuenta el ritmo de suba del ddlar y su comparacion con la tasa de interés en pesos
La cuarta herramienta consiste en tener en cuenta el délar futuro.

La ultima herramienta esta basada en la teoria de la Paridad del Poder Adquisitivo (PPA), que tiene en cuenta la inflacion de diferentes paises para determinar el tipo de
cambio.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.
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La diferencia entre el “ddlar convertibilidad” y el délar oficial nos permite detectar el atraso cambiario. En los gréficos se observa dicho atraso durante 2015y 2016, recién
en 2017 se empieza a revertir dicho atraso y a lo largo del 2018 y 2019 se ha revertido la situacion.

El “Délar Convertibilidad Ampliado” determina a cuanto iria el precio del délar ante una crisis de confianza. Si se agregan otros pasivos del BCRA, se observa que el atraso
cambiario es mucho mayor.

A continuacion, las diferencias del “Ddlar convertibilidad” y “Délar convertibilidad ampliada” respecto del délar “oficial”.

Fecha Délar Oficial Délar Blue

Délar Convertibilidad @ Ddlar C. Ampliado
ago-20 53,00 112,52
Variacion délar oficial - - @ -38,29% @ 34,86%
Variacion délar blue - - @  -152,34% @ -1886%
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A continuacién, se presenta un grafico de la tercera herramienta. El analisis de estas dos variables permite sacar una conclusion rapida y a corto plazo en relacién
con la compra o venta de délares.

Miores ge dbiares

-100%

el ﬁ!\\&! 2U00 & beg 3 NDEC

Délar corto plazo

800%

700%
600%

500%

400%
300%

200% -

100%

0%
sep-19 oct-19 pov-19 dic-1S ene-20 feb20 mar-20 abv-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20

W 7353 de Acelaracion Dolar Oficid W Tasadeinteres @ Tasa de Acelaracion Dédar Informal

Aclaracion: En abril de 2020 la tasa de aceleracion del délar blue alcanzo un 8.478%.

Tasa de
aceleracion
del ddlar

39,90% 5275,58%

Tasa de

29,92% 52,95%

Interés 30 dias

Eleccion Invertir en dolares|Invertir en dolares

Si la tasa de aceleracién de la devaluacion del délar da un rendimiento mayor a
las tasas de los plazos fijos, conviene invertir en délares. Si ocurre lo contrario,
invertir en pesos.

Durante septiembre de 2020, la tasa de aceleracion del dolar blue fue mayor a
las tasas de plazos fijos, por lo tanto, en este mes, hubiera convenido invertir
en délares.

Aclaracion: Debido a la diferencia de méas de 3% entre el délar oficial y el délar blue o informal, para
aplicar esta herramienta, en este mes, decidimos tomar el valor més alto que es el del délar blue.

La siguiente herramienta consiste en mirar a cuanto cotiza el délar futuro en el Mercado de Valores de Rosario, el ROFEX.

Délar Futuro
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Ddlar Futuro

sep-20

jul-21
Variacion
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La teoria de la “Paridad del Poder Adquisitivo” establece que el tipo de cambio tendria que ajustarse cuando la inflacién es mayor en un pais que en otro. Este andlisis
implica comparar la inflacion en Argentina con la inflacién de EEUU.

"Paridad del Poder Adquisitivo"

80,00
Esta herramienta nos dice que el ddlar oficial se ha alejado de los
70,00 valores del TCR, observando el ritmo de incremento de la inflacion en
! nuestro pais y en EEUU.
o
- 60,00 e Glar Oficial El tipo de cambio de septiembre de 2020 fue de 75,20 y en base a
£ 50,00 esta teoria deberia estar en valores del 72,97 es decir, ha habido una
by B divergencia entre los valores debido a la devaluacién del peso.
]
o 1000 ===Tipo de Cambio
o
F 30,00 Real (TCR)
20,00
10,00

sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20

El siguiente indice, el indice Big Mac, esta basado en la teoria de la Paridad del Poder Adquisitivo. Toma los precios de las hamburguesas en cada pais comparando con
los de EEUU. Si las hamburguesas “Big Mac” en un pais son méas baratas que en los EEUU, la moneda esta subvaluada frente al dolar y viceversa.

El precio del Big Mac en su pais de origen es de USD 5,71, en julio de
o 2020. En nuestro pais el precio es menos de la mitad que en EEUU.
Argentina USD 3,50 | USD 7,15]USD 264]| USD 571 Desde esta perspectiva pareciera que el dolar esta caro en la Argentina,
Variacion -39% 25% -54% 0% lo que indicaria que la moneda esta subvaluada.

Subvaluado| Sobrevaluado |Subvaluado _ El indice se actualiza anualmente en el mes de julio

Argentina Suiza Egipto

Audit | Tax | Advisory www.crowe.com.ar


http://www.crowe.com.ar/

11

/N Crowe

Gasto Publico
A continuacién, se exhibe la evolucion en los Gltimos 12 meses de la ejecucion presupuestaria que realiza el Estado argentino desde enero 2010 hasta la actualidad.

Dado que el déficit publico puede producir presiones inflacionarias, consideramos oportuno realizar un seguimiento de la ejecucion presupuestaria consolidada a nivel
nacional

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.

Se presenta la Gltima informacion oficial publicada

Ejecuciéon presupuestaria mensual
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Fuente: Elaboracion propia en base a Ministerio de Haclenda y Finanzas Piblicas

La ejecucién presupuestaria de la Administracion Nacional es publicada por el Ministerio Finanzas de la Nacion. Este documento, que se presenta en forma devengado -
mensual, muestra cuéles fueron los ingresos y gastos que realizo el Estado y como varié con respecto a meses anteriores.

Se denomina Resultado Primario, a la diferencia entre Ingresos que perciben el Estado y sus Gastos Primarios. Por su parte, el Resultado Financiero, es la diferencia
entre Resultado Primario e Intereses.

De esta manera, segun los datos oficiales, el nivel de gastos en el mes de septiembre de 2020 fue de $612.807 millones y los ingresos totales fueron de $445.625
millones. Dando lugar a un déficit en el resultado primario de $167.181 millones. Al mes de septiembre, el Resultado Primario acumulado es un rojo de $2.382.613
millones y el Resultado Financiero acumulado de $4,73 billones también deficitarios.
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Reservas

A continuacion, se exhibe la evolucion de las reservas internacionales y de las denominadas reservas internacionales de libre disponibilidad. Para calcular las reservas de
libre disponibilidad, se sustrae al valor de las reservas el de la base monetaria y los LEBAC y NOBAC en circulacion, resultando en un valor absoluto negativo.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item. Se presentan los valores a septiembre de 2020.

IMPORTANTE: Debido al pasaje de LEBACS a LELIQ, las mismas se agregan al calculo de reservas de libre disponibilidad, adicionalmente se menciona que las reservas
de libre disponibilidad han ingresado en terreno positivo debido al pasaje de pasivos del BCRA al Tesoro Nacional el cual es de publico conocimiento.
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. Variacion % . .
Variacion absoluta Variacion Variacion %

o iltimos 12 o -
Gltimos 12 meses {itimos absoluta Gltimo Gltimo mes

disponibles disrgiiiebsles mes disponible disponible

-16,00%

RENCIAES -8.066,73

Reservas de
libre -29.002,11 -537,71% -515,89 -2,23%
disponibilidad

-808,97 -1,87%
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Sistema Bancario

A continuacién, se presenta la evolucién de las ratios de depositos y préstamos sobre la base monetaria.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.

Depésitos y Préstamos sobre Base Monetaria - Anual
7.0
6.0 574
50 487 A
> 40 } o) 3,26
yap 2] G=]
32]

1.0

00 T T - T v v T T T v
L S S A N L

Depdsitos sobre base monetana — CrE0%0S S0bre base monetana
Fuente. Elabovacson propia en base a BCRA

El dltimo dato disponible a la fecha de la elaboracion de este informe corresponde al mes de agosto de 2020. Los depdsitos aumentaron en un 7,76% y los créditos
aumentaron en un 10,13% con respecto a julio de 2020. Si se comparan con agosto de 2019, los depdsitos disminuyeron en un 23,73% Yy los créditos aumentaron en un
14,58%.

En el siguiente cuadro se pueden observar las variaciones de los depdésitos y préstamos en relacion a la base monetaria.

Variacion % Variacion %
Gltimo mes Gltimo afio

Millones de $

Depédsitos sobre
p . 7,76% -23,73%

base monetaria
Préstamos sob.re 10,13% 14,58%

base monetaria
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Agregados Monetarios

A continuacion, se presenta la evolucién del M2, la base monetaria y el multiplicador de dinero bancario.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.

14

El dltimo mes disponible del M2, a la fecha de la elaboracion de este informe, es de agosto de 2020, en cambio, la Base Monetaria tiene los valores actualizados a

septiembre de 2020.
Multiplicador de M2 Base Monetariay M2
- ) 6000000
7 ags e S23Y)
i [20] 5000000 —
/
2
- _’igml ; 3000000
M P 2281225
i i 20000 —_-/\/
S
- S 10000
0w T T . ' ‘ y yg' 19 omgynww a9 mm'mm ma’-?\'!vwzﬂ mav‘ﬂl' N jur0 20
2 I I R ST S S T I RN i S
£ & & & F & F FF & FF 4
- . _ — 3t MO0l — 7
Fuentz: alabovacion propia en base a BCRA Faeete” Elabaraoiia progia an 250 3 BCRA
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Variacion % ultimo  Variacién % Ultimos
mes disponible 12 meses

Base Monetaria 1,02% 76,38%
M2(*) -0,07% 50,51%
Multiplicador de dinero bancario 6,12% -14,71%

(*) Ultimo mes disponible M2 agosto 2020

www.crowe.com.ar
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Balanza Comercial
A continuacién, se exhibe la evolucion de la balanza comercial en forma mensual desde enero de 2003 en adelante. Luego, la evolucion de los Ultimos 12 meses.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.

Balanza comercial - Serie Mensual
b0 Saldo comercial Saldo comercial
gl 2019 total 2020 parcial
goog 2796 OS89 584 o, 6 el 15.905 11573
: 4549 50681 4755 4903 4938 474 délares
5 4324 4320 4329 Respecto de
4000 . ~ Respecto del
mismo mes afio !
) mes anterior
o J previo
& 2000 Variacis
- Afacion -18,01% -4,60%
e o exportaciones
i a 32 =32 3 38 3 3 8 ' 8 § Variacién
5 4 3 8§ 3 #§ 3§ 9 g S ?, g 8 . o 3,12% 17,85%
= 2000 1 & 5 > S ; a L L L P 3 ; 3 importaciones
g4 § § @« § 4d 2 9 3 3 3 3
-2918 o jacié
4000 4 3400 -3133 254 31495 3175 -3168 _3302 3427 3502 Variacion §a|do -66,51% -59,33%
4002 4121 4177 comercial
-6.000 -
— Exporizcionss Imporiaciones e Balznza comercial
Fuenfe: Eiaboracién propia en base a INDEC

A la fecha de la realizacién del informe los Ultimos datos provisorios disponibles corresponden al mes de septiembre.

En septiembre de 2020 la balanza comercial arrojo otro saldo positivo, esta vez por USD 584 millones, con una variacion de -59,33% con respecto al mes anterior.

Se puede observar que la tendencia de la balanza comercial es positiva.

En el dltimo mes las exportaciones disminuyeron en un 4,60% y las importaciones, aumentaron en un 17,85%.

Respecto a la variacién interanual, se puede observar una disminucion del 66,51%, ya que a sep-19 el saldo positivo era de USD 1,744 millones y a sep-20 es de
USD 584 millones, también positivo.

Los principales socios comerciales fueron Brasil, China y Estados Unidos.

Los principales destinos de las exportaciones en septiembre de 2020 fueron (top five): Brasil, China, Estados Unidos, Chile y Paises Bajos.
Los principales origenes de las importaciones en septiembre de 2020 (top five): Brasil, China, Estados Unidos, Paraguay e India.
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Precio del petréleo

16

A continuacion, se muestra la evolucion histérica del precio en dolares del barril de petréleo a partir de enero de 2005. También se incorpora la evolucién del dltimo afio y
la del dltimo mes. Los datos utilizados son los correspondientes al precio futuro del petréleo crudo WTI

Durante el mes de septiembre, el precio maximo fue de USD 43,02 por barril y el minimo fue de USD 36,79.

Por otro lado, si se compara el Ultimo dia de septiembre con el dltimo dia de agosto, vemos que el precio cay6 en un 8,57%, es decir, el precio del barril cuesta

USD 3,67 menos.

Precio del petréleo - Anual

Precio del petréleo - Mensual

Délar por baml

160 1150,60|
70 { 1
63,71
54,81
3 a0
g
;,5 30
a8
20
10
|12,96|
O 0

2005 20()3 ?007 ?008 2009 ?010 ?Oﬂ ?01? ?01‘1 2014 ?ms ?018 7017 7018 2019 ?0?0

Fuente: Elaboracion propia en base a Investing.com
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Fuente Elsboracion progus en base a Investing com

Maximo ultimos 12 Minimo ultimos Maximo ultimos Minimo ultimos

meses 12 meses 30dias 30dias
USD 63,71 USD 12,96 USD 43,02 USD 36,79

6/1/2020 28/4/2020 2/9/2020 9/9/2020
Variacion ultimos Variacion % Variacion ultimos Variacion %

12 meses ultimos 12 meses 30dias ultimos 30 dias

-USD 15,84 -28,80% -USD 3,67 -8,57%

“P@? '9,519
& & ;’P w@f#@éﬁgﬁv & & F S é’
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Granos

A continuacion, se expone la evolucién del precio de los granos mas relevantes que comercia la economia argentina; la soja, el maiz y el trigo.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.

Precio de Granos - Septiembre 2020
450,00
2000 J— . 376,08
300,00 e
300,00
250,00
200,00 — 212,38
190,00 M e ————— 149,21
100,00
50,00 *
0,00 =
S S P B D D S P -
S I I LG S S il
I I G\ A\ AT \ G\ A A\ ek
S N S S P i

30/9/2020

Variacion %
Gltimo mes
Variaciéon %
Gltimos 12
MEES

Maxim o
tltimos 12
MEES

Minimo
tltimos 12
MEES

Soja Maiz Trigo
USD 376,08 | USD 149,21 | USD 212,38
7,45% 5,79% 4,85%
12,97% -2,32% 16,59%
USD 383,43 [ USD 156,59 | USD 213,67
18/9/2020 | 11/10/2019 | 21/1/2020
USD 301,95 | USD 121,16 | USD 174,81
16/3/2020 7/8/2020 | 26/6/2020

Tanto la soja como el maiz y el trigo han tenido resultados positivos en el mes de septiembre con respecto al mes anterior.

Siendo mas precisos, se han producido alzas en los precios de la soja en un 7,45%, del maiz en 5,79% y del trigo en un 4,85%.

Al comparar los precios con el mismo periodo del afio anterior, la soja aumento un 12,97%, el maiz disminuy6 un 2,32% y el trigo aumento en un 16,59%.

Audit | Tax | Advisory
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Produccién automotriz

18

A continuacion se presenta la evolucion de la produccion y las exportaciones de ciertas ramas del sector automotriz (automaviles y utilitarios) en los Ultimos doce meses.
Los datos corresponden a la serie mensual publicada por la Asociacién de Fabricas de Automotores (ADEFA).

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.

35,000

30,000

Producciony Exportacion automotriz - Mensual

25,000

20000

15.000

10.000

2000 4

0 4

& o

N R

mTotal produccion

Fuente: Elzhoracidn propia en hase a ADEFA

Total exportaciones

2018

Produccion Exportaciones
466.649 269.360

2019

314.787 223.438

Acumulado 2020

Respecto del mes
anterior

165.739 91.957

Variacién Variacion

Respecto del
mismo mes afio
previo

Segln ADEFA, en septiembre de 2020 la produccion de automoviles y utilitarios aumentaron en un 24,44% y las exportaciones, sufrieron un aumento del 31,58%, con
respecto a agosto. Al comparar contra el mismo mes del afio anterior podemos hallar, en la produccién, un aumento del 16,12%, y en las exportaciones, una disminucion del

16,99%.
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Estimadores de la actividad econdmica.

Los siguientes graficos muestran la evolucion de los indicadores de actividad econdémica, tomando como base 100 el valor de enero de 2005.
El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.

Ultima informacién publicada.

Estimadores de actividad econdmica - Valor Indice
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC

19

Es importante mencionar que el indice Lider, generado por la Universidad de Di Tella, dejo de ser publicado en octubre de 2015, pero volvio a publicarse huevamente en el

mes de Junio de 2016.

Variacion %
ultimos 12 meses altimo mes

disponibles

[ {]:3

-15,23%

Variacion %

disponible
1,58%

EMAE (*)

-11,26%

-1,47%

*Ultimo mes de EMAE corresponde a agosto 2020
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Indicador Sintético de la Actividad de la Construccién

A continuacién se presenta la evolucion del Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion (ISAC) publicado por el INDEC. La serie utilizada corresponde a los
valores mensuales con base 100=2012 (revisada 2017)

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.

A la fecha de la realizacién del informe los Ultimos datos disponibles corresponden al mes de agosto de 2020.

El sector de la construccién es uno de los mas relevantes para la economia argentina y uno de los grandes impulsores de la recuperacion econémica luego de la crisis de
2001/2002, al ser uno de los mas dinamicos de la economia. Esto se explica tanto por el efecto multiplicador que genera cada peso gastado en la construccién -su impacto
en otras actividades- como por su contribucién a la creaciéon de empleo, dado que es un sector mano de obra intensivo, sobre todo para las construcciones residenciales.

El ISAC muestra la evolucion del sector tomando como referencia la demanda de insumos requeridos en la construccion.

ISAC - Mensual
ISAC

indice ultimo mes disponible
Variacion % ultimo mes
Variacion % ultimos 12 meses VXY,

o8 888

2 2 ° 2 2 & & H S D D H P
g & & & ¥ & FEF S

Fuente: Elaboracion propa en base a INDEC
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Evolucién de indices y stocks

A continuacién, se exhiben la evolucién y la composicion de los principales indices de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires: MERVAL y MERVAL25.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.

MERVAL y MERVAL 25 = sepﬁembre 2020 Mejores performances septiembre
2020
60.000
P A AR MTR
5000026.545.52 4686847 MTR
E ———— |187586) CARC
40.000 - = - —— GAMI
|39_799.89 41.260,86
30,000 ‘ BOLT
‘ IRCP
20.000 CECO2
TECO2
10.000 1LYz
TXAR
TRAN
"9 (ég? F PP F & LOMA
a@ @@\“.@Qﬁ@@x& fsrsca%v LomA
Q“ & "\S? ﬁ i 'f’
rfo .
oMeval  emmmllenal?s  ——Lined (Menval 25) Peoresperformancesseptiembre
Fuente: Elaboraciin propia en base a Ambito Fnancero
VALO
ACLARACION: No disponemos de los indices de Merval 25, debido a que dejo de publicarse la CELU
informacion oficial. -
COME
BBAR
BRIO6
GGAL
BHIP
GRIM
SUPV
YPFD
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Retorno Monto negociado
porcentual acumulado

198,00 1709.152

3113 252.212.623

17,83 10.688.876

14,65 122.191810

14,13 2.889.276

6,92 42.122.334

575 300.829.021

3,61 427.298.225

2,07 108.201118

177 921976.221

Retorno Monto negociado
porcentual acumulado

-18,03 359.306.906

-18,38 10.053.631

-18,39 217.264.055

-18,48 516.856.988

-19,15 73.261

-20,59 7.513.608.947

-22,08 28.276.845

-23,08 263.820

-25,22 514.357.883

-28,59 1778.983.360
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Consumo con tarjetas

A continuacién se expone un indicador obtenido por big data, el consumo por sectores. Surge de una investigacion realizada por BBVA Research, el cual ha desarrollado
indicadores econdmicos de alta frecuencia en tiempo real para varios paises, incluyendo la Argentina. En el caso de consumo, los datos provienen de las operaciones con

tarjetas de crédito y débito. Al realizarse una transaccién pagada con tarjeta, quedan apuntados en la base del banco datos como fecha, rubro, importe o0 moneda que
definen la operacion y pasan a formar parte del indicador en menos de 48 hs.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.

200% ﬂ
150%

100%

50%!'7

-100% —
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-~ Entertainment Food Health Hotels

Restaurants Transport
Fuente: BBVA Research

Este grafico indica el consumo de la poblacion Argentina en los siguientes rubros: entretenimiento, comida, salud, hoteleria, restaurants y transporte.

En el grafico se puede observar que hay un claro cambio a partir del mes de marzo de 2020, cuando comenzé el confinamiento por Covid-19, lo que causé una baja
generalizada en todos los rubros menos en alimentos y bebidas y salud, A destacar también, la variable de los restaurants, la cual, si bien caydé muchisimo, se nota una
ligera mejoria con respecto al comienzo de la cuarentena, debido al aumento del uso de aplicaciones de pedidos de comida a domicilio.
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Finanzas Personales

A continuacion, se exhibe la evolucién del grupo de indicadores de “Finanzas Personales”. Se utilizaron diferentes tipos de instrumentos financieros para conformar
diversas carteras. Cabe sefialar que el valor de cada cartera fue considerado al primer dia de cada mes.

En abril de 2017, vencié el BONAR 2017 que se utilizaba para el célculo de las siguientes carteras. Por tal motivo se decidié cambiar al BONAR 2022 con vencimiento
en enero de 2022.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item.
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Fuente: Elaboracion pvopia en base a INDEC, Cangreso y otros
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En el mes de septiembre, hubo resultados negativos tanto para la cartera proporcional, como para la cartera conservadora y la cartera riesgosa, que disminuyeron un

9,68%, 0,65% y 4,23%, respectivamente, si se compara con el mes anterior.
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC , BCRA y consultoras privadas

s Proporcional w—CoNservadora s D6lar Informal w— RieSg0Sa

Valor IPC

Aclaracion: En la composicién de las carteras, reemplazamos el BODEN 2022 por el BODEN 2024, ya que el primero entro al 100% en el canje de deuda, y por lo

tanto, dejo de publicarse su cotizacion.

Audit | Tax | Advisory

www.crowe.com.ar


http://www.crowe.com.ar/

