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Actualidad

Breve resumen de los principales acontecimientos politicos y econdmicos ocurridos durante agosto de 2022.

Internacionales

Rusia convierte a Turquia en la principal puerta para
evadir las sanciones occidentales.

La importacion de productos del pais euroasiatico y de
empresas de la UE a través de éste, crece
considerablemente tras el inicio de la invasion de
Ucrania gracias a las facilidades dadas por Ankara.
EE UU ha advertido a las empresas turcas que se
enfrentan a penalizaciones.

Pese a que el riesgo de una guerra con armas de
destruccion masiva esta en boca de muchos en estos
tiempos, la comunidad internacional no logré el viernes
alcanzar un acuerdo de minimos en la décima
conferencia de revision del Tratado de No Proliferacién
nuclear (TNP). Rusia rechazé el pacto porque varios
de sus puntos criticaban la ocupacion militar de las
centrales nucleares de Ucrania, lo que Moscu tildé de
“cuestiones de abierta naturaleza politica”.

Francia sella su amistad con Argelia tras un afio de
crisis. Macron concluye la visita con acuerdos para
abordar juntos la historia colonial y la voluntad de
reforzar los vinculos politicos, econémicos y humanos.

Serbia y Kosovo llegan a un acuerdo para resolver su
conflicto por los documentos de identidad.

La UE anuncia un pacto entre los dos paises para que los
ciudadanos de ambos Estados puedan viajar entre sus
territorios sin documentacion adicional.

Honduras, la crisis migratoria se agrava en el corazdn
centroamericano.

Los venezolanos encabezan las caravanas que cruzan el
pais en su intento de llegar a Estados Unidos mientras las
autoridades locales declaran la emergencia humanitaria
en la frontera con Nicaragua.

Sin estrategia para frenar la viruela del mono en
México y con infradiagndstico de casos.

Expertos y activistas en derechos humanos denuncian
la poca accesibilidad a pruebas, retrasos en los
resultados diagnosticos y falta de vacunas.

Europa se asoma a la recesion tras seis meses de

guerra. El continente acusa el imparable ascenso del
precio del gas y el desplome del euro frente al délar.
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Nacionales

Cristina Kirchner, una mujer en pie de guerra.

La vicepresidenta argentina vive dias de vértigo. Una
peticién de condena puede inhabilitarla de por vida.
Para la mitad del pais es victima de una persecucion.
Para la otra, representa la decadencia.

El nuevo ministro de Economia, Sergio Massa, dijo que
se cumplird la meta del 2,5 de déficit establecida por el
Presupuesto, un objetivo de austeridad que se lograra,
entre otras cosas, con medidas como la "no utilizacion
de Adelantos del Tesoro por lo que resta del afio, con
el congelamiento de la planta del estado para todos los
sectores de la administracion puablica nacional
centralizada y con una auditoria de los planes
sociales".

La economia argentina crecera 3,5% para 2022, por
encima del promedio esperado de la region, de 2,7%,
en un contexto de inflacion global y endurecimiento de
las condiciones financieras, que fueron acentuados
por la guerra en Ucrania, pronostic6 hoy, 23 de agosto,
la Comisibn EconOmica para América Latina y el
Caribe (Cepal)

La inflacion de agosto fue de 7% y en los primeros
ocho meses del afio ya acumula una variacion de
56,4%, informd este miércoles el INDEC en su reporte
del indice de Precios al Consumidor (IPC). La cifra
interanual nuevamente es la mas alta de los ultimos 31
afios, tras registrar 78,5% en los Ultimos 12 meses.
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Riesgo Pais

A continuacion, se exhibe la evolucion del riesgo pais argentino desde diciembre de 1998 hasta la actualidad.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.
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Durante el mes de agosto, el riesgo pais experimenté una baja del 0,54%, respecto del valor a fines de julio. Si se analiza anualmente, se observa una suba del indice del
49,53% de punta a punta entre agosto 2021 y agosto 2022.

Miximo serie Maximo Minimo dltimos Maximo Minimo Variacion % Variacion %
o Minimo serie historica ultimos 12 ultimos 30 ultimos 30  ultimos 12  ultimos 30
histdrica 12 meses , ., .
meses dias dias meses dias
7.220 185 2.913 1.477 2.476 2.320 49,53% -0,54%
3/7/2002 26/1/2007 21/7/2022 7/9/2021 10/8/2022 | 25/8/2022
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Tasas de interés domésticas

A continuacion, se presenta la evolucion de la tasa BADLAR en pesos de bancos privados y la tasa de interés para los depositos a 30 dias en entidades financieras. La serie
corresponde a la publicacion diaria del Banco Central de la Republica Argentina.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

Al 31 de agosto del 2022 la tasa BADLAR, calculada por el Banco Central de la Republica Argentina, presentaba un valor de 63,88%, lo que significa que aumento 8,25 p.p
con respecto al ultimo dia de julio de 2022 y 8,38 p.p. mayor que la observada a fines de julio de 2021.

Por su parte, la tasa para los depdsitos a 30 dias a fines de agosto de 2022 es de 64,19%, lo que significa que subi6 29,75 p.p con respecto al tltimo dia de julio de 2022 y
30,24 p.p. mayor que la tasa a fines de julio de 2021.

Tasas de interés domésticas - Ultimos 12 afios Tasas de interés domésticas - Ultimos 12 meses
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Tasa BADLAR = Tasa por depdsitos a 30 dias

e Tasa BADLAR === Tasa por depositos a 30 dias
Fuente: Elaboracién propia en Fuente: Elaboracién propia en

Tasa por depdsitos
a 30 dias

valor al 31/08/2022 | 64,19%
Variacion ultimo mes (en p.p.)  [JEES 8,38

Variacion ultimos 12 meses (en p.p.) 29,75 30,24

Fecha Tasa BADLAR
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Tasas internacionales de referencia
A continuacion, se exhibe la evolucién de la tasa LIBOR y la tasa PRIME, y luego el detalle de los Gltimos doce meses. Ambas tasas tienen madurez de un afio.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

Tasas internacionales de referencia - Ultimos 12 meses Tasas internacionales de referencia - Ultimos 12 afios
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Fuente: Elaboracién propia en base a BCRA

La tasa LIBOR ha aumentado un 14,14% en los ultimos 30 dias, y en el dltimo afio aumento el 1659,64%. La tasa no a variado en los Ultimos 30 dias, y en el dltimo afio
aumento un 69,23%.

Cambio %6 Cambio %6
ultimos 12 ultimos 30
meses dias

1659,64% 14,14%
69,23% 0,00%

Audit | Tax | Advisory Www.crowe.com.ar


http://www.crowe.com.ar/

/. Crowe

Inflaciéon

A continuacion, se exhibe la evolucion del indice de Precios al Consumidor tomando como base 100 el valor de Dic-2016 Se incluye la serie publicada por el Instituto Nacional

de Estadistica y Censos.

Luego de un periodo de seis meses de reestructuracion de equipos técnicos, en el mes de junio de 2016, se volvié a publicar el indice de Precios al Consumidor (IPC) del
INDEC. A partir de julio de 2017 el INDEC empez6 un nuevo IPC a nivel nacional retroactivo a enero. EI Anexo Metodolégico complementa la informacién presentada en

este item.

Tasa de Inflacién Mensual
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Tipo de cambio

En este apartado se presenta la evolucién de los tipos de cambio peso/doélar, peso/euro y peso/real durante los Ultimos treinta dias. Los datos utilizados para el délar oficial,

el euro y el real corresponden a la serie de tipo de cambio vendedor publicada por el Banco Central de la Republica Argentina.

Peso por Dolar

Peso por Euro
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e Do6lar Oficial e Doélar blue e Furo oficial e FUro blue
Variacion Variacion
Valor al % ultimo % ultimo Peso por Real
Moneda | 31.8.2022 afio mes
2 60,00
Délar 000 —
Oficial 44,51% 5,94% 40'00 53,6
Délar 30'00
S5 | 285,00 | 57,89% | -1,04% 50,00
: , 26,7
uro 10,00
Oficial 139,45 21,60% 4,04% 0,00
E:Jg 136,05 | -36,43% | 14,55% \0\ %\&\&\&\&\&m\&\&\ @\ 0\6@\ ,;»\ 0\”&\”&m
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Real 2
Oficial 26,72 -94,46% 5,72% o
e Real oficial == Real blue
Real
Blue 53,59 53,71% -0,15%
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Tipo de cambio real multilateral (ITCRM)

A continuacion, se exhibe la evolucion del ITCRM. El indicador estaba construido con base 100 en diciembre de 2001, a partir del cambio de autoridades y metodologia en
el INDEC hemos modificado el afio base a diciembre 2015=100 y tuvimos que realizar un ajuste basado en los indices de precios mas realistas que se obtenian por fuentes
alternativas al INDEC durante el periodo 2007-2015.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

1800
. . . 1600 Tipo de Cambio Real Multilateral - Anual
Tipo de Cambio Real Multilateral - o
120 Mensual 1200
100 91,85 1000 == Suma de TCRM
20 200 AJUSTADO
60 600 e Suma de ITCRM
40 400 \
20 200
0 0
ene feb mar may jun ago
Qo\/ SRS S
2021 2022 v Fu'éme"%lab’brac%n p'bpla'\en b%(se él%cﬁ

Fuenta: FlahnrariAn nrania en hace a RCRA

El tipo de cambio real multilateral es un indice elaborado por el BCRA que mide el precio relativo de los bienes y servicios de Argentina respecto de los de un grupo de
paises con los cuales se realizan transacciones comerciales, cada uno ponderado por su relevancia como socio comercial. El tipo de cambio real es la mas clara muestra
de la competitividad de la moneda local.

En este sentido, un aumento del ITCRM se interpreta como una depreciacion real del peso, mientras que una caida del mismo implicar4 una apreciacion real del peso
respecto a esa canasta de monedas.

Dada la convergencia en las estadisticas oficiales, se muestran solamente valores de ITCRM ajustado hasta enero-18, el status de los valores ajustados sera dejado como
archivo y con el solo fin de permitir un andlisis comprensivo del periodo anterior y ya no sera publicado.

Variacion % desde Variacion % ultimos 12
enero 2007 meses

ITCRM 104,62% -18,38%
ITCRM ajustado (hasta

-21,65% 3,37%

enero-18)
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ESTIMACION DEL VALOR DEL DOLAR FUTURO

En este apartado se desarrollan diferentes herramientas para determinar si el valor del dolar esta en un equilibrio estable o inestable y poder predecir cuando se podria
producir una devaluacion de la moneda.

La primera herramienta es el llamado “Doélar Convertibilidad” por el cual se analiza el respaldo real que tiene el peso comparando la base monetaria y las reservas del
BCRA. La segunda herramienta es el “Délar Convertibilidad Ampliado”, se utiliza la misma férmula que la herramienta anterior, pero teniendo en cuenta las LEBACS,
LELIQs y otros instrumentos de deuda del BCRA, lo que permite una perspectiva mas amplia del mismo andlisis. La tercera herramienta permite sacar conclusiones de
corto y mediano plazo, tiene en cuenta el ritmo de suba del délar y su comparacién con la tasa de interés en pesos.

La cuarta herramienta consiste en tener en cuenta el délar futuro. La Ultima herramienta esta basada en la teoria de la Paridad del Poder Adquisitivo (PPA), que tiene en
cuenta la inflacion de diferentes paises para determinar el tipo de cambio. EI Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item

Dolar Convertibilidad Ampliado Dolar convertibilidad
350,00 200,00
300,00 , '
) / 250,00
o000 e~ |
200,00 150,00
150,00 100,00 %
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0,00 059 &0 .(?9 Q”x &\, «q’\’ 01,9, o .Cq/\, v’fﬂ/ 0’» (\/,Q o/%'»
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——&D6Igr Cobvertilidath ampliad® ==&==Dglar Ofici# —Cc— D@lar foral e D{lar Convertilidad === Dolar Oficial Délar Informal

La diferencia entre el “dolar convertibilidad” y el délar oficial nos permite detectar el atraso cambiario. En los gréaficos se observa dicho atraso durante 2015 y 2016, recién
en 2017 se empieza a revertir dicho atraso y a lo largo de los afios siguientes se ha revertido por completo la situacion. El “Doélar Convertibilidad Ampliado” determina a
cuanto iria el precio del dolar ante una crisis de confianza. Si se agregan otros pasivos del BCRA, se observa que el atraso cambiario es mucho mayor.

A continuacion, las diferencias del “Délar convertibilidad” y “Délar convertibilidad ampliada” respecto del délar “oficial”.

Fecha Délar Oficial Délar Blue Délar Convertibilidad Délar C. Ampliado
ago-22 284,95 112,93 307,13
variacion ddlar oficial - -20,69% 55,62%
variacion dolar blue - -152,34% 7,22%
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A continuacion, se presenta un grafico de la tercera herramienta. El analisis de estas dos variables permite sacar una conclusion rapida y a corto plazo en relacion

con la compra o venta de dolares.
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Tasa de

aceleracion del 20,94%

14,19%

dolar
fasa de 60,91% 34,21%
Interés 30 dias 1720 it
Eleccion Plazo Fijo Plazo Fijo

Si la tasa de aceleracion de la devaluacion del délar da un rendimiento
mayor a las tasas de los plazos fijos, conviene invertir en doélares. Si
ocurre lo contrario, invertir en pesos.

Aclaracion: En el mes de octubre de 2020 la tasa de aceleracion del délar blue alcanzo un 1.129% y en abril del mismo afio

llego a un 8.478%.

La siguiente herramienta consiste en mirar a cuanto cotiza el délar futuro en el Mercado de

Valores de Rosario, el ROFEX.

Ddlar Futuro
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Durante agosto de 2022, la tasa de aceleracion del délar blue fue menor
a las tasas de plazos fijos, por lo tanto, en este mes, hubiera convenido
invertir en plazo fijo.

Aclaracion: Debido a la diferencia de mas de 3% entre el délar oficial y el délar blue o
informal, para aplicar esta herramienta, en este mes, decidimos tomar el valor mas alto que
es el del délar blue.

Ddlar Futuro

142,09
258,00
81,58%

ago-22
jul-23

variacion
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La teoria de la “Paridad del Poder Adquisitivo” establece que el tipo de cambio tendria que ajustarse cuando la inflacion es mayor en un pais que en otro. Este analisis
implica comparar la inflacién en Argentina con la inflacion de EEUU.
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Esta herramienta nos dice que el doélar oficial se ha alejado de los
valores del TCR, observando el ritmo de incremento de la inflacién en
nuestro pais y en EEUU.

=== Dolar Oficial
El tipo de cambio de agosto de 2022 fue de 136,29 y en base a esta
teoria deberia estar en valores del 126,81 es decir, ha habido una

Tipo de Cambio divergencia entre los valores debido a la devaluacion del peso.

Real (TCR)

10

El siguiente indice, el indice Big Mac, esta basado en la teoria de la Paridad del Poder Adquisitivo. Toma los precios de las hamburguesas en cada pais comparando con
los de EEUU. Si las hamburguesas “Big Mac” en un pais son mas baratas que en los EEUU, la moneda esta subvaluada frente al délar y viceversa.

Argentina

Variacion

Argentina

Suiza

usD

El precio del Big Mac en su pais de origen es de USD 5,15, en junio de
2022. En nuestro pais el precio es menos que en EEUU. Desde esta

usD 4,47 | USD 6,71 (2,43 uUsb 5,15 perspectiva pareciera que el dolar esta caro en la Argentina, lo que
indicaria que la moneda esta subvaluada.
-13% 30% -53% 0% El indice se actualiza anualmente en el mes de junio y diciembre.
Subvaluado |Sobrevaluado| Subvaluado -
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Gasto Publico

A continuacién, se exhibe la Ultima informacién disponible de la evoluciéon en los Gltimos 12 meses de la ejecucion presupuestaria que realiza el Estado argentino desde
enero 2010 hasta la actualidad.

Dado que el déficit publico puede producir presiones inflacionarias, consideramos oportuno realizar un seguimiento de la ejecucion presupuestaria consolidada a nivel
nacional

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

Se presenta la ultima informacion oficial publicada.

Ejecucidn presupuestaria mensual
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B Suma de Ingreso total B Suma de Intereses B Suma de Gastos primarios

La ejecucién presupuestaria de la Administracion Nacional es publicada por el Ministerio Finanzas de la Nacion. Este documento, que se presenta en forma devengado -
mensual, muestra cudles fueron los ingresos y gastos que realiz6 el Estado y codmo varid con respecto a meses anteriores.

Se denomina Resultado Primario, a la diferencia entre Ingresos que perciben el Estado y sus Gastos Primarios. Por su parte, el Resultado Financiero, es la diferencia entre
Resultado Primario e Intereses.

De esta manera, segln los datos oficiales, el nivel de gastos en el mes de julio de 2022 fue de 1.386.871 millones y los ingresos totales fueron de $1.384.926
millones. Dando lugar a un déficit en el resultado primario de $-1.945. Al mes de julio, el Resultado Primario acumulado es un rojo de $ -4.568.721,51
millones y el Resultado Financiero acumulado de $8,3 billones también deficitarios.
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Reserv

as

12

A continuacion, se exhibe la evolucion de las reservas internacionales y de las denominadas reservas internacionales de libre disponibilidad. Para calcular las reservas de
libre disponibilidad, se sustrae al valor de las reservas el de la base monetaria y los LEBAC y NOBAC en circulacion, resultando en un valor absoluto negativo.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item. Se presentan los valores a agosto de 2022.

IMPORTANTE: Debido al pasaje de LEBACS a LELIQ, las mismas se agregan al calculo de reservas de libre disponibilidad, adicionalmente se menciona que las reservas
de libre disponibilidad han ingresado en terreno positivo debido al pasaje de pasivos del BCRA al Tesoro Nacional el cual es de publico conocimiento.

Reservas - Anual
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Variacién absoluta altimos

12 meses disponibles

RESERVAS DE LIBRE DISPONIBILIDAD ( ones de usd

Elaboracion propia en base a BCRA

Variacion %

Gltimos 12 meses

disponibles

Variacién absoluta
Gltimo mes
disponible

Variacion %
Gltimo mes
disponible

Reservas -6.378,48 -14,66% -3.220,00 -7,98%
Reservas de libre
disponibilidad -16.498,61 54,95% -196,34 -0,42%
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Sistema Bancario

A continuacion, se presenta la ultima informacion disponible de la evolucion de las ratios de depésitos y préstamos sobre la base monetaria.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

Depdsitos y Préstamos sobre Base Monetaria - Anual

8,0
7,0
6,0
5,0 A
40 _AvM
30 W

2,0

1,0

PP I S S L S L P
Depésitos sobre base monetaria e Créditos sobre base monetaria

Fuente: Elaboracion propia en base a BCRA

El Gltimo dato disponible a la fecha de la elaboracion de este informe corresponde al mes de julio de 2022. Los depdsitos subieron en un 9,42% y los créditos bajaron, pero
en un 13,59%, con respecto a julio de 2021. Si se comparan con junio de 2022, los depdsitos bajaron en un 3,63% y los créditos aumentaron en un 0,16%.

En el siguiente cuadro se pueden observar las variaciones de los depdsitos y préstamos en relacion con la base monetaria.

Variacion % Variacion %
Gltimo mes Gltimo afio

Depositos sobre base

- 0,
monetaria 3,63%

9,42%

Préstamos sobre 0,16% -13,59%

base monetaria
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Agregados Monetarios

A continuacion, se presenta la ultima informacién disponible de la evolucion del M2, la base monetaria y el multiplicador de dinero bancario.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

Multiplicador de M2

[575]
2,80 275
2,75 ==
2,70 12,67 /\\
2,65 2,60|2,59l ] 2.60] el
2,60 - 12,53] 253] 254 7 <
2,52
2,55 250 == o
2,50 - 24612 45
2,45 —
2,40
2,35
2,30
2,25
B[R [ [ 8¢ [ [ k@~ S L@\ R O
2021 2022

Fuente: elaboracion propia en base a BCRA
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2000000
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Base Monetariay M2

10939764,19

e Suma de M2

sep
oct
nov

dic
ene
feb

mar

2021

3981921
—— = Suma de Base
monetaria
5553
2022

Base Monetaria
M2(¥)

Multiplicador de dinero bancario
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Variacion % altimo mes
disponible

8,41%

Variaciéon % altimos 12
meses

55,12%

1,45%

58,34%

-6,43%

2,08%
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Balanza Comercial

15

A continuacion, se exhibe la Gltima informacién disponible de la evolucion de la balanza comercial en forma mensual desde enero de 2003 en adelante. Luego, la evolucion
de los ultimos 12 meses.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

10.000 -
8.000 - 7+252
6.000 -
4.000 -
2.000 -

8.099

7.570

Balanza comercial - Serie Mensual

-2.000 -
-4.000 -

Mllones de délares
jul-2021

-6.000 -
-5.715
-8.000 -

-10.000

ago-2021

-5.754

sep-2021

-5.886

oct-2021
nov-2021

4
N}
i,
hN}

\

0

~

o

N

= Exportaciones

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC

6.443

dic-2021
ene-2022

o

.251

o
N}
[
o

Importaciones

8.327  8.226

7.352

feb-2022

mar-2022
abr-2022
may-2022

&
o
@
i

-7.073 -6.883

e Balanza comercial

8.432

jun-2022

7.773

jul-2022!

A la fecha de la realizacion del informe los Ultimos datos provisorios disponibles corresponden al mes de julio.

Saldo
comercial
2020 total

En millones
de délares

Variacion

. 7,18%
exportaciones

Saldo

comercial
2021 total

Respecto
del mes
anterior

-7,82%

Variacion

0,
importaciones 43,66%

-3,94%

Variacion

saldo -128,45%

comercial

280,00%

En julio de 2022 la balanza comercial arrojo un saldo negativo, de USD -437 millones, con una baja del 280%% con respecto al mes anterior.
En el Ultimo mes las exportaciones bajaron un 7,82% y las importaciones en un 3,94%.

Respecto a la variacién interanual, se puede observar una baja del 128,45%, ya que a jul-21 el saldo positivo era de USD 1.536 millones y a jul-22 es de USD -437 millones.
Los principales socios comerciales fueron Brasil, China, Estados Unidos y la Union Europea

Los principales destinos de las exportaciones en junio de 2022 fueron (top five): Brasil, Union Europea, Estados Unidos, China e India.
Los principales origenes de las importaciones en junio de 2022 fueron (top five): Brasil, Union Europea, Estados Unidos, China e India.

Audit | Tax | Advisory
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del barril cuesta USD 4,99 menos.

100 . ,

o Precio del petréleo - Mensual
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Maximo ultimos
12 meses

USD 124,66

Precio del Petroleo
A continuacion, se muestra la evolucidn histérica del precio en dolares del barril de petréleo a partir de enero de 2005. También se incorpora la evolucion del ultimo afio y la
del Gltimo mes. Los datos utilizados son los correspondientes al precio futuro del petréleo crudo WTI. Durante el mes de agosto el precio maximo fue de USD 98,46 por barril
y el minimo fue de USD 87,1. Por otro lado, si se compara el ultimo dia de agosto con el Gltimo dia de julio, vemos que el precio disminuyo en un 5,13%, es decir, el precio

16

Precio del petréleo - Anual

83,09

73,47

92,31

G
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92,31 100
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© O Q<
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Fuente: Elaboracion propia en ba

Invinotina anm

Minimo ultimos
12 meses

USD 61,96

09.03.2022

Variacion ultimos
12 meses

18,90

23.08.2021

Variacion %
ultimos 12 meses

25,75%

Maximo
ultimos 30
dias
USD 98,46
01.08.2022
Variacion
ultimos 30
dias
-4,99

A A A A A A A A A A AT AN NNNNNNNNNNNNNNNNN
ANANANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
OO00O0O00O000O000O00O0O00O0O0O0O0O00O00O0O0O0O0O0O0O
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21
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18
01
15
28
14
28
11
26
10
24
06
19
01
14
28
11
25

Minimo ultimos 30 dias

usD 87,10
17.08.2022

Variacion % ultimos 30 dias

-5,13%
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Granos

A continuacion, se expone la evolucion del precio de los granos mas relevantes que comercia la economia argentina; la soja, el maiz y el trigo.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

Precio de Granos - Agosto 2022
600
500 | — — T —— 522,78
400
—_ 264,16
200
100
0 .
% S O O ) AR AR AR AR S ¢ sofa
Jv NN 3 3 N 3 3 3 .
S LA VI LA L\ LA U U U GO U —Maiz
N » AY '\9\ '\',”\ '\3’\ '\9\ fﬂ\ 'f>\ 'f"\ 0?’\ e Trigo

Tanto el maiz y el trigo han tenido resultados positivos en el mes de agosto con respecto al mes anterior.

31/8/2022

Variacion %
Gltimo mes

Variacion %
Gltimos 12
meses

Maximo
Gltimos 12
meses

Minimo
Gltimos 12
meses

17
Soja Maiz Trigo
USD 522,78 | USD 264,16 | USD 306,08
-4,66% 8,88% 3,13%
5,88% 20,41% 15,82%
USD 632,10 | USD 320,66 | USD 475,47
21/4/2022 27/4/2022 7/3/2022
USD 444,88 | USD 206,78 | USD 257,95
8/11/2021 9/9/2021 13/9/2021

Siendo mas precisos, se han producido bajas en los precios de la soja en un 4,66%, y altas en el maiz en un 8,88% y en el trigo en un 3,13%.

Al comparar los precios con el mismo periodo del afio anterior, la soja aumento un 5,88%, el maiz en un 20,41% y el trigo en un 15,82%.
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Produccién automotriz

A continuacion, se presenta la evolucion de la produccion y las exportaciones de ciertas ramas del sector automotriz (automdviles y utilitarios) en los Gltimos doce meses.
Los datos corresponden a la serie mensual publicada por la Asociacién de Fabricas de Automotores (ADEFA).

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

Produccion y Exportacion automotriz - -
Mensual

*- -ﬁ

50000

Produccion Exportaciones

40000 2019 314.787 223.438

2020 257.187 135.505

2021 434.753 259.287

B Suma de Total exportaciones
Acumulado 2022 776.541 454.752

B Suma de Total produccion S S
Variacion Variacion
Respecto Qel mes 22,76% 41,60%
anterior
Respecto del mismo o o
I mes afio previo 40,91% 30,24%

ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago

o

2021 2022
Fuente: Elaboracion propia en base a ADEFA

Segun ADEFA, en agosto de 2022 la produccion de automdviles y utilitarios aumento, en un 22,76%, y las exportaciones en un 41,6%, con respecto al mes de julio. Al
comparar contra el mismo mes del afio anterior podemos hallar, en la produccién, un aumento del 40,91% y, en las exportaciones en un 30,24%.
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Estimadores de la actividad econdmica

Los siguientes graficos muestran la Ultima informacion disponible de la evolucion de los indicadores de actividad econémica, tomando como base 100 el valor de enero de
2005.

El Anexo Metodolégico complementa la informacion presentada en este item. No se cuenta con datos actualizados de EMAE
Ultima informacion publicada.

indice EMAE - INDEC . .. L. .
Tendencia anual Estimadores de actividad econdmica - Valor Indice
170 180,00
160 ~ || 160,00
140,001/
150 120,00 -
140 100,00 -
130 - 80,00 -
60,00 -
120 40,00 -
110 20,00 -
100 T T T T T T T T 1 0’00-
8§ § & 8 ¥ ¥ ¥ ¥ 8 &8 § § §
R A O A\ I A L S S § § § §8 § § § 8 § § §8 8§ §
& & N Y & & & &K S = 3 § 8 5 £ ¢ 8 5 5 7 S
& @fb @fb N Q ) N @'b @’b = IS 7 < TR 1S © = =
Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC THoeR mEE

Variacion % ultimos Variacion %o

12 meses ultimo mes

disponibles disponible

LIDER 3,83% -0,05%

EMAE (*) 6,55% -1,79%
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Indicador Sintético de la Actividad de la Construccién

A continuacién, se presenta la evolucidn del Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion (ISAC) publicado por el INDEC. La serie utilizada corresponde a los valores

mensuales con base 100=2012 (revisada 2017)

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

A la fecha de la realizacion del informe los dltimos datos disponibles corresponden a la Ultima informacion disponible correspondiente al mes de julio de 2022.

El sector de la construccién es uno de los mas relevantes para la economia argentina y uno de los grandes impulsores de la recuperacién econémica luego de la crisis de
2001/2002, al ser uno de los mas dinamicos de la economia. Esto se explica tanto por el efecto multiplicador que genera cada peso gastado en la construccion -su impacto
en otras actividades- como por su contribucién a la creacién de empleo, dado que es un sector mano de obra intensivo, sobre todo para las construcciones residenciales.

El ISAC muestra la evolucion del sector tomando como referencia la demanda de insumos requeridos en la construccion.

Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC

ISAC - Mensual
250
194,2 198.9 2037
P e
150
100
50
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indice ultimo mes disponible
Variacion % ultimo mes
Variacion % ultimos 12 meses
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Evolucién de indices y stocks

A continuacion, se exhiben la evolucién y la composicién de los principales indices de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires: MERVAL y MERVALZ25.
El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

Las acciones no se actualizaron, debido a que la pagina oficial de Bolsar no presento la informacion. Los Ultimos datos pertenecen a diciembre 2020.

M ERVAI_ AG OSTO 2022 Mejores performances diciembre 2020 Retorno Monto negociado - Cantidad d.e (flr,as
porcentual acumulado con negociacion

160.000,00 P
GARO 28,53 7.871.563 17
140.000,00 J._/ o MIRG + 22,63 295.480.912 18
120.000,00 s 141.133,60 RIGO + 22,00 1.461.861 17
100.000,00 LONG : 1964 7.227.406 1
DOME 15,69 264.365 16
80.000,00 FERR + 14,42 10.340.881 18
60.000,00 INTR * 13,45 439.484 18
40.000,00 MTR + 12,90 1.790.497 16
20.000,00 CRES + 9,88 343.263.471 18
0,00 EDN + 7,32 222.682.350 18

P E T

r\,\QJ 0)\% o,\‘b /\\‘b q\% '\,\oo o)\oo (O\oo /\\<b o,\q’ \,\% o;\(b (/)\‘b /\\(b <>,\‘b Peores performances diciembre 2020 [0S Plerionezeeksl Erh: d.e d.i,as
NTONTONTNT N AT A A A porcentual acumulado con negociacién
CEPU + -9,00 246.965.492 18
BBAR + -9,30 426.430.381 18
YPFD + -9,35 1.944.773.735 18
. PGR + -9,61 19.283.279 18
ﬁ%&gﬁggl‘%l:ugo disponemos de los indices de Merval 25, debido a que dejo de publicarse la LEDE : 001 22,780,254 "
ALUA -10,27 542.911.696 18
IRCP + -12,89 8.581.076 18
BOLT + -13,33 47.726.153 18
TXAR + -14,83 710.230.992 18
TECO2 + -20,59 478.717.137 18
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A continuacion, se expone un indicador obtenido por big data, el consumo total y de bienes y servicios. Surge de una investigacion realizada por BBVA Research, el cual ha
desarrollado indicadores econémicos de alta frecuencia en tiempo real para varios paises, incluyendo la Argentina. En el caso de consumo, los datos provienen de las
operaciones con tarjetas de crédito y débito. Al realizarse una transaccion pagada con tarjeta, quedan apuntados en la base del banco datos como fecha, rubro, importe o
moneda que definen la operacion y pasan a formar parte del indicador en menos de 48 hs.

El Anexo Metodoldgico complementa la informacion presentada en este item.

CONSUMO TOTAL MENSUAL CON TARJETAS
(VAR. % A/A; ARS CONSTANTES)
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Consumo con tarjetas

CONSUMO TOTAL MENSUAL EN BIENES Y SERVICIOS

(VAR. % A/A; ARS CONSTANTES)
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Finanzas Personales

A continuacioén, se exhibe la evolucion del grupo de indicadores de “Finanzas Personales”. Se utilizaron diferentes tipos de instrumentos financieros para conformar
diversas carteras. Cabe sefialar que el valor de cada cartera fue considerado al primer dia de cada mes.

En abril de 2017, venci6é el BONAR 2017 que se utilizaba para el calculo de las siguientes carteras. Por tal motivo se decidié cambiar al BONAR 2022 con vencimiento
en enero de 2022. El Anexo Metodoldgico complementa la informacién presentada en este item.
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC, Congreso y otros
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En el mes de agosto, tanto la cartera proporcional, como para la cartera conservadora y la cartera riesgosa variaron en un 5,23%, 5,37% y 9,77% respectivamente.

1.200.000
1.000.000 m
\'.f‘"“ 940.594,06
800.000 790.477,87
600.000 -
“/\""P 531.083,61
400.000 - P
‘\-Vv
200.000 == 215.336,03
N N N N N
Y K & ey ¥ & & & & 6{&* N N S
w——— Riesgosa e Proporcional Conservadora — Seriesd
Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC , BCRA y consultoras privadas

Aclaracion: En la composicion de las carteras, reemplazamos el BONAR 2024 por el BONAR 2030, ya que el primero entr6 en el canje de deuda al 100%
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